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Zatgcznik Nr 3
do Umowy Operacyjnej — Wejscie Kapitatowe nr [*]
STATUT
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO

ROZDZIAL |

Postanowienia ogdlne

Artykut 1

Nazwa i rodzaj Funduszu
Fundusz jest osobg prawnga i dziata pod nazwa: ,,....... Fundusz Inwestycyjny Zamkniety”
(zwany dalej ,,Funduszem”). Fundusz moze uzywac skrétu nazwy ,,FIZ”.
Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym aktywdw niepublicznych
w rozumieniu Ustawy o Funduszach, emitujgcym wytacznie certyfikaty inwestycyjne, ktére
nie beda oferowane w drodze oferty publicznej ani dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, ani wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu.
Fundusz nabywa osobowos¢ prawng z dniem wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie.
Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie $rodkéw pienieznych
zebranych w drodze niepublicznego proponowania nabycia Certyfikatdw Inwestycyjnych
w okres$lone w Statucie papiery wartosciowe oraz inne prawa majgtkowe.
Fundusz zostat utworzony na czas okreslony od dnia wpisania Funduszu do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych do dnia otwarcia likwidacji Funduszu, ktéra rozpocznie sie 31
grudnia 2035 r. z zastrzezeniem postanowien ust. 6 i 7 ponizej.
Zgromadzenie Inwestordw moze postanowi¢ o wczesniejszym rozwigzaniu Funduszu,
w szczegélnosci w przypadku zakoriczenia wszystkich inwestycji w ramach Portfela
Aktywdw Niepublicznych, przy czym przez zakonczenie inwestycji rozumie sie dzien
zaksiegowania na rachunku Funduszu srodkéw pochodzacych z zakoriczenia inwestycji, tj.
likwidacji, sptaty, zbycia lub umorzenia wszystkich instrumentéw finansowych zwigzanych
z inwestycjg w ramach Portfela Aktywow Niepublicznych.
Nie pdzniej niz na 6 (sze$¢) miesiecy przed dniem, o ktérym mowa w ust. 5, Towarzystwo
za zgoda Zgromadzenia Inwestorow wyrazong w formie uchwaty moze postanowic

o przedtuzeniu trwania Funduszu na czas nieoznaczony.
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Podlaskie

Uzyte w Statucie definicje i skroty majg nastepujace znaczenie:

Aktywa Funduszu

(Aktywa)
Aktywa Niepubliczne
Aktywa Plynne

Aktywny Rynek

Certyfikat Inwestycyjny
(Certyfikat)

Depozytariusz

Dzien Roboczy

Fundusze
Europejskie
Program Regionalny

.BGK KRAJOWEGD A
Artykut 2
Definicje i skréty
mienie Funduszu obejmujace Srodki pieniezne,

w tym z tytutu wptat Uczestnikdéw, prawa nabyte oraz pozytki

z tych praw.

aktywa Funduszu, o ktérych mowa w art. 19 ust. 2 pkt 1) - 2)

Statutu.

srodki pieniezne i lokaty Funduszu w Instrumenty Rynku

Pienieznego oraz depozyty.

rynek spetniajacy tgcznie nastepujace kryteria:

1) instrumenty, bedgce przedmiotem obrotu sg jednorodne,

2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani
nabywecy i sprzedawcy,

3) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

emitowane przez Fundusz imienne papiery wartosciowe, bedace
niezdematerializowanymi certyfikatami inwestycyjnymi w
rozumieniu Ustawy o Funduszach, reprezentujgcymi okre$lone
Statutem prawa majgtkowe Uczestnikdw, w szczegdlnosci prawo
do udziatu w Aktywach Funduszu i inne prawa zwigzane z danym

Funduszem.

Spotka Akcyjna z siedzibg w ,

ul.

dni z wytgczeniem sobdt i dni wolnych od pracy w rozumieniu
ustawy z dnia 18 stycznia 1951 r. o dniach wolnych od pracy

(Dz.U. z 2015 r. poz. 90).
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Podlaskie

Dzien Wyceny

Dzier Wykupu

Ewidencja

Fundusz

Fundusz Funduszy

Fundusze
Europejskie

Program Regionalny

JBGK  mifspugonms

dzien wyceny Aktywéw Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow
Netto Funduszu i Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny, przypadajacy:

1) na dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,
przypadajacy na pierwszy Dzien Roboczy po dniu
otrzymania przez Towarzystwo postanowienia o wpisie
Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych;

2) na ostatni Dzien Roboczy w kazdym kwartale
kalendarzowym,

3) w Dniu Wykupu,

4) na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania

zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji.

Dzien Wyceny, w ktérym dokonywany jest wykup Certyfikatéow
Inwestycyjnych, ustalony przez Towarzystwo na zadanie
Zgromadzenia Inwestoréow w sposéb okreslony w art. 21 ust. 1
pkt 1) Statutu lub na zgdanie Menadzera w sposéb okreslony

w art. 21 ust. 2 pkt 1) Statutu.

ewidencja informacji o Uczestnikach, zawierajagcg dane
identyfikujgce ich oraz dane o Certyfikatach Inwestycyjnych
poszczegdlnych emisji, o ktérej mowa w art. 123 ust. 3 Ustawy o
Funduszach, prowadzong w formie elektronicznej przez

Towarzystwo.

................... Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

fundusz, o ktérym mowa
w art. 2 pkt. 27) Rozporzadzenia 1303/2013, utworzony
i zarzadzany przez Menadzera na podstawie Umowy

o Finansowaniu.
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Instrumenty Rynku

PRZEDSIEBIORCZE

Podlaskie

Pienieznego

Inwestor Prywatny

Jednostkowe Wejscie

Kapitatowe (Inwestycja)

Kapitaty Wptacone

Komisja

Fundusze
Europejskie
Program Regionalny

JBGK  mifspugonms

papiery wartos$ciowe lub prawa majgtkowe inkorporujgce
wytacznie wierzytelnosci pieniezne:

a) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni
liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia ich nabycia
lub

b) ktére regularnie podlegajg dostosowaniu do biezgcych
warunkéw panujacych na rynku pienieznym w okresach
nie dtuzszych niz 397 dni, lub

c) ktdrych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe
i ryzyko stopy procentowej, odpowiada ryzyku
instrumentow finansowych, o ktérych mowa w lit. a lub
b

oraz co do ktérych istnieje podaz i popyt umozliwiajace ich
nabywanie i zbywanie w sposdb ciggty na warunkach rynkowych,
przy czym przejSciowa utrata plynnosci przez papier
wartosciowy lub prawo majgtkowe nie powoduje utraty przez

ten papier lub prawo statusu instrumentu rynku pienieznego.

niezalezny inwestor prywatny w rozumieniu Wytycznych Unii
W sprawie pomocy panistwa na rzecz promowania inwestycji
w zakresie finansowania ryzyka (2014/C 19/04), bedacy

Uczestnikiem Funduszu.

inwestycja, o ktérej mowa w art. 19 ust. 2 pkt 1) — 3) Statutu,

dokonana w Ostatecznego Odbiorce.
kwota kapitatu wptaconego do Funduszu przez Menadzera,
Inwestora Prywatnego oraz Posrednika Finansowego w ramach

emisji Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu.

Komisja Nadzoru Finansowego.
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Podlaskie

Menadzer

Ostateczny Odbiorca

Portfel Aktywow
Niepublicznych

Posrednik Finansowy

Rejestr Funduszy

Inwestycyjnych

Statut

Towarzystwo

Uczestnik

Umowa Operacyjna

JBGK  mifspugonms

Bank Gospodarstwa Krajowego z siedzibg

w Warszawie, Al. Jerozolimskie 7, 00-955 Warszawa,
zarzadzajacy srodkami Funduszu Funduszy lub nastepca prawny,
ktoremu zostanie powierzone zarzadzanie $rodkami Funduszu

Funduszy, bedacy Uczestnikiem Funduszu.

podmiot, o ktérym mowa w art. 20 ust. 2 Statutu.

czes¢ portfela inwestycyjnego Funduszu, w sktad ktérego

wchodzg Aktywa Niepubliczne.

Towarzystwo wystepujgce wspdlnie  z  podmiotem,
o ktérym mowa w art. 4 ust. 1 Statutu’, bedace jednoczesnie
Uczestnikiem Funduszu.

jawny i

dostepny dla o0séb trzecich rejestr funduszy

inwestycyjnych prowadzony przez Sad Okregowy w Warszawie.

niniejszy Statut.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

z siedzibg w

osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna
nieposiadajgca osobowosci prawnej, ktdra jest wskazana
w Ewidencji jako posiadacz Certyfikatéw Inwestycyjnych.

umowa nr .. z dnia .. zawarta przez ... jako Posrednika
Finansowego z Menadzerem, regulujgcg zasady funkcjonowania

Funduszu.

! Tredci pisane kursywq stanowig opcje zalezng od wynikéw postepowania na wybdr Posrednikdw Finansowych.

Statut zostanie uzupetniony odpowiednio.
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Umowa umowa nr UDA-RPPD.PFF-20-0001/16-00 o finansowaniu
o Finansowaniu Projektu ,Rozwdj gospodarczy wojewddztwa podlaskiego

poprzez wykorzystanie instrumentéw finansowych” w ramach
Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa
Podlaskiego na lata 2014-2020, w czesci dotyczacej  Osi
Priorytetowej 1. Wzmocnienie potencjatu i konkurencyjnosci
gospodarki regionu, Dziatanie 1.4 Promocja przedsiebiorczosci
oraz podniesienie atrakcyjnosci inwestycyjnej wojewddztwa,
Poddziatanie 1.4.1 Promocja przedsiebiorczosci oraz
podniesienie  atrakcyjnosci  inwestycyjnej wojewddztwa
wspotfinansowanego z Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego, zawarta w dniu 29 listopada 2016 r. pomiedzy
Bankiem Gospodarstwa Krajowego oraz Wojewddztwem
Podlaskim reprezentowanym przez Zarzad Wojewddztwa
Podlaskiego.

Ustawa o Funduszach ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U.

2016 poz. 1896, ze zm.).

Wartosé Aktywow wartosé Aktywow Funduszu pomniejszong
Netto Funduszu 0 zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny.

Wartosé Aktywow wartos¢ Certyfikatu Inwestycyjnego obliczong jako Wartos¢
Netto Funduszu na Aktywoéw Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielong przez

Certyfikat Inwestycyjny liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych zawartg w Ewidencji w Dniu

Wyceny.
Warunki Emisji warunki emisji Certyfikatow emitowanych przez Fundusz.
Zgromadzenie organ Funduszu dziatajacy na podstawie Ustawy o Funduszach
Inwestorow i Statutu.
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Artykut 3
Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Fundusz utworzony jest przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

S.A.

Siedzibg Towarzystwa jest

Adresem Towarzystwa jest: ul.

Siedziba i adres Towarzystwa jest jednoczesnie siedzibg i adresem Funduszu.

Artykut 4
Zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu
Towarzystwo po uzyskaniu zgody Komisji zlecito, na podstawie umowy, zarzadzanie
Portfelem Aktywdéw Niepublicznych lub jego czescig, podmiotowi prowadzgcemu

dziatalno$¢ pod firmg z siedzibg w NIP: ...,

REGON....... .

Towarzystwo po uzyskaniu zgody Komisji powierzy, na podstawie umowy, zarzgdzanie
Portfelem Aktywdw Niepublicznych lub jego czescig, podmiotowi prowadzgcemu

dziatalnos¢ pod firmg z siedzibg w , NIP: ............ ,

Towarzystwo samodzielnie zarzgdza portfelem inwestycyjnym Funduszu.

Zawarcie umowy, o ktorej mowa w ust. 1 nie powoduje wyfqgczenia odpowiedzialnosci
Towarzystwa w stosunku do Uczestnikéw za szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem obowigzkow w zakresie zarzqdzania Funduszem, chyba ze

szkoda jest wynikiem okolicznosci, za ktdre Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

ROZDZIAL I

Organy Funduszu

Artykut 5

Organy Funduszu
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Organami Funduszu sa:
1) Towarzystwo;

2) Zgromadzenie Inwestorow.

Artykut 6
Towarzystwo, sposdb reprezentacji Funduszu
1. Towarzystwo, jako organ Funduszu, zarzadza Funduszem oraz reprezentuje Fundusz
w stosunkach z osobami trzecimi.
2. Do reprezentowania Funduszu wobec o0séb trzecich i sktadania oswiadczen woli

w imieniu Funduszu upowazniony jest

3. Towarzystwo dziafta w interesie wszystkich Uczestnikow.

Artykut 7
Zgromadzenie Inwestorow

1. W Funduszu dziata Zgromadzenie Inwestoréw.

2. Uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw sg Uczestnicy, ktdrzy nie
pozniej niz na 7 (siedem) dni przed dniem odbycia Zgromadzenia Inwestoréw,
a w przypadku okres$lonym w ust. 14 najpdzniej w dniu Zgromadzenia Inwestorow,
zgtoszg Towarzystwu zamiar udziatu w Zgromadzeniu Inwestorédw. Zgtoszenie zamiaru
udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw powinno by¢ dokonane pisemnie pod rygorem
niewaznosci.

3. Uczestnik moze braé¢ udziat w Zgromadzeniu Inwestorow osobiscie lub przez
petnomocnika. W przypadku udziatu przez petnomocnika petnomocnictwo powinno
by¢ sporzadzone w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci oraz dotgczone do
protokotu z posiedzenia Zgromadzenia Inwestoréw. Petnomocnik nie moze ustanawiac
dalszych petnomocnikow.

4. Zgromadzenie Inwestoréw odbywa sie w siedzibie Funduszu lub w innej miejscowosci
na terenie Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli wszyscy cztonkowie Zgromadzenia
Inwestordw wyrazg na to uprzednig zgode w formie pisemnej, w tym elektroniczne;.

5. Kazdy Certyfikat Inwestycyjny posiadany przez Uczestnika daje prawo do jednego gtosu
w Zgromadzeniu Inwestoréw.

6. Przewodniczacym Zgromadzenia Inwestorow jest przedstawiciel Menadzera, chyba ze
nie uczestniczy on w Zgromadzeniu Inwestoréw. W przypadku, w ktérym przedstawiciel
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Menadzera nie uczestniczy w posiedzeniu Zgromadzeniu Inwestoréw, wyboru
przewodniczgcego dokonujg uczestniczagcy w posiedzeniu Uczestnicy.

Z zastrzezeniem ust. 14, Zgromadzenie Inwestorow zwotywane jest przez Towarzystwo
poprzez ogtoszenie zamieszczone na stronie internetowej Towarzystwa, nie pdzniej niz
na 21 (dwadziescia jeden) dni przed dniem odbycia Zgromadzenia Inwestorow.
Uczestnicy posiadajacy co najmniej 10 (dziesie¢) % wyemitowanych przez Fundusz
Certyfikatow Inwestycyjnych moga domagac sie zwotania Zgromadzenia Inwestorow,
sktadajac takie zagdanie na pismie zarzgdowi Towarzystwa. Jezeli zarzad Towarzystwa
nie zwota Zgromadzenia Inwestoréw w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zgtoszenia,
sad rejestrowy moze upowazni¢ Uczestnikbw wystepujacych z Zadaniem,
o ktérym mowa w zdaniu poprzednim do zwotania Zgromadzenia Inwestoréw na koszt
Towarzystwa.

Do uprawnied Zgromadzenia Inwestoréw nalezy w szczegdlnosci podejmowanie
uchwat w sprawie:

1) rozwigzania Funduszu, z uwzglednieniem art. 1 ust. 6;

2) zatwierdzania rocznego sprawozdania finansowego Funduszu,

3) wyrazenia zgody na:

a) zmiane Depozytariusza;

b) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych;

c) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez
zarzadzajgcego z Unii Europejskiej w rozumieniu Ustawy o Funduszach;

d) emisje nowych Certyfikatéw Inwestycyjnych;

e) zmiane Statutu, z wyjgtkiem zmian wynikajgcych z dostosowania brzmienia
Statutu do przepiséw Ustawy o Funduszach oraz zmian dokonanych na zgdanie
Komisji;

f) zmiane podmiotu, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1 Statutu, jak tez na zmiane lub
rozwigzanie umowy zawartej z tym podmiotem;

g) decyzje inwestycyjne podejmowane w ramach Portfela Aktywoéw
Niepublicznych, w sytuacji w ktérej istnieje ryzyko wystgpienia konfliktu
interesdw pomiedzy Towarzystwem lub podmiotem, o ktorym mowa w art. 4
ust. 1 Statutu lub Uczestnikiem, a podmiotem, ktérego dotyczy decyzja

inwestycyjna;

Fundusze
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h) zbycie lub zastawienie Certyfikatéw Inwestycyjnych;
i) wyjscie z Inwestycji powodujgce strate na Inwestyc;ji;

4) zadania wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych, o ktérym mowa w art. 21 ust. 1
Statutu;

5) przedtuzeniu czasu trwania Funduszu, z uwzglednieniem art. 1 ust. 7 Statutu;.

10. Zadna decyzja inwestycyjna dotyczaca Aktywdw Funduszu nie wymaga dla swej
waznosci zgody Zgromadzenia Inwestoréw, bez wzgledu na wartos¢ Aktywow
Funduszu, ktérych decyzja dotyczy, z zastrzezeniem ust. 9 pkt 3) lit. g) powyzej.

11. Na podstawie art. 144 ust. 7 Ustawy o Funduszach, uprawnienia Zgromadzenia
Inwestorow bedg rowniez obejmowac kontrole realizacji celu inwestycyjnego Funduszu
i polityki inwestycyjnej oraz przestrzegania ograniczen inwestycyjnych. W celu realizacji
uprawnienia Zgromadzenia Inwestoréw wskazanego w zdaniu poprzedzajgcym,
Zgromadzenie Inwestorow w formie uchwaty wskazuje cztonkdéw Zgromadzenia
Inwestorow albo osoby dziatajgce w imieniu Uczestnika lub Zgromadzenia Inwestoréw,
ktére beda upowaznione do bezposredniej kontroli realizacji celu inwestycyjnego
Funduszu i polityki inwestycyjnej oraz przestrzegania ograniczen inwestycyjnych
poprzez przegladanie ksigg i dokumentéw Funduszu oraz zadania wyjasnien od
Towarzystwa.

12. W celu realizacji uprawnien przewidzianych w ust. 11, Towarzystwo lub podmiot,
o ktérym mowa w art. 4 ust. 1 Statutu zawiadamia osoby wskazane w uchwale
Zgromadzenia Inwestoréw, o ktérej mowa w ust. 11, o zamiarze podjecia decyzji
inwestycyjnej, nie pdzniej niz na 14 (czternascie) dni przed planowang datg realizacji
decyzji, przekazujgc wraz z zawiadomieniem uzasadnienie planowanej decyzji
inwestycyjnej.

13. W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w realizowaniu celu inwestycyjnego,
polityki inwestycyjnej lub przestrzeganiu ograniczen inwestycyjnych, osoby wskazane
w uchwale Zgromadzenia Inwestoréw, o ktérej mowa w ust. 11, mogg wstrzymac
realizacje decyzji inwestycyjnej, wezwac¢ Towarzystwo do niezwitocznego usuniecia
nieprawidtowosci lub w uzasadnionych przypadkach zawiadomié Komisje.

14. Zgromadzenie Inwestoréw moze powzigé uchwaty pomimo braku formalnego zwotania
Zgromadzenia Inwestorow, jezeli na Zgromadzeniu reprezentowane sg wszystkie
Certyfikaty Inwestycyjne i nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu co do odbycia
Zgromadzenia lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

PRZEDSIEBIORCZE D
Podlaskie BGK T mifiiszsgomr
Uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw wymagajg dla swej waznosci udziatu Menedzera.

Dla przyjecia uchwaty wymagane jest gtosowanie za uchwatg przez Menedzera.
Uchwaty Zgromadzenia Inwestorow wymagajg dla swej waznosci zaprotokotowania
w formie pisemne;.

Zarzad Towarzystwa zobowigzany jest zwotaé po uptywie kazdego roku obrotowego
Zgromadzenie Inwestoréw, ktérego przedmiotem bedzie rozpatrzenie i zatwierdzenie
rocznego sprawozdania finansowego Funduszu. Uchwata w sprawie zatwierdzenia
rocznego sprawozdania finansowego Funduszu powinna by¢ podjeta w terminie 4
(czterech) miesiecy od zakonczenia roku obrotowego.

Wyboru podmiotu uprawnionego do przeglagdu pébtrocznego sprawozdania
finansowego Funduszu oraz badania rocznego sprawozdania finansowego Funduszu
dokonuje Zgromadzenie Inwestoréw.

Uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw zapadajg zwyktg wiekszoscig gtoséw, bez wzgledu
na liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych reprezentowanych na Zgromadzeniu,
z zastrzezeniem ust. 151 20.

Uchwata o rozwigzaniu Funduszu jest podjeta, jezeli glosy za rozwigzaniem Funduszu
oddali Uczestnicy reprezentujacy tgcznie co najmniej 2/3 (dwie trzecie) ogdlnej liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych. Uchwaty o przeksztatceniu Certyfikatdw Inwestycyjnych
imiennych w Certyfikaty na okaziciela oraz o zmianie Statutu w zakresie, o ktérym
mowa w art. 30 ust. 4 Statutu sg podjete, jezeli glosy za przeksztatceniem Certyfikatéw
Inwestycyjnych lub zmiang Statutu w zakresie wskazanym powyzej, oddali Uczestnicy
reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3 (dwie trzecie) ogdlnej liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych Funduszu.

Uczestnik Zgromadzenia jest zobowigzany do zachowania poufnosci informacji,
o ktérych dowiedziat sie w zwigzku z uczestnictwem w Zgromadzeniu Inwestoréw,

z wyjatkiem informacji, na ujawnienie ktérych zezwalajg Statut oraz przepisy prawa

ROZDZIAL 111

Firma, siedziba i adres Depozytariusza

Artykut 8

Depozytariusz

Fundusze
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Depozytariuszem prowadzacym rejestr Aktywédw Funduszu na podstawie umowy

o prowadzenie rejestru aktywow jest z siedzibgw , przy ulicy

Umowa, o ktorej mowa w ust. 1 nie uchybia obowigzkom Depozytariusza wynikajacym
z Ustawy o Funduszach.

Towarzystwo i Depozytariusz dziatajg niezaleznie i w interesie Uczestnikow.

ROZDZIAL IV

Certyfikaty Inwestycyjne

Artykut 9

Certyfikaty Inwestycyjne
Certyfikat Inwestycyjny jest niezdematerializowanym imiennym papierem wartosciowym.
Certyfikat Inwestycyjny jest niepodzielny.
Certyfikaty Inwestycyjne reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe.
Certyfikaty Inwestycyjne nie majg formy dokumentu.
Certyfikaty Inwestycyjne umarza sie wytgcznie w przypadkach przewidzianych w Ustawie
o Funduszach.
Prawa z Certyfikatéw Inwestycyjnych powstajg z chwilg dokonania wpisu w Ewidencji
i przystugujg osobie w niej wskazanej jako posiadacz Certyfikatu Inwestycyjnego.
Ewidencja uczestnikdw Funduszu prowadzona jest przez Towarzystwo.
Umowa zobowigzujgca do przeniesienia praw z Certyfikatdw Inwestycyjnych przenosi te
prawa z chwilg dokonania w Ewidencji wpisu wskazujgcego nabywce oraz liczbe, rodzaj
i serie nabytych Certyfikatow, z zastrzezeniem ust. 9.
Zbycie lub zastawienie Certyfikatow Inwestycyjnych wymaga uzyskania zgody
Towarzystwa oraz Zgromadzenia Inwestoréw. Brak zgody mozliwy jest wylgcznie
w przypadku niespetnienia przez nabywce warunkéw okreslonych dla Inwestora
Prywatnego lub innych warunkéw wynikajgcych z Ustawy o Funduszach lub Umowy
Operacyjnej.
W przypadku, gdy nabycie Certyfikatow nastgpito na podstawie zdarzenia powodujgcego
przeniesienie praw z Certyfikatow z mocy prawa, wpis w Ewidenc;ji jest dokonywany na
zadanie nabywcy.
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Na zadanie Uczestnika Towarzystwo wyda Uczestnikowi zaswiadczenie o zapisaniu
Certyfikatow Inwestycyjnych w Ewidencji.

Certyfikaty Inwestycyjne podlegajg wykupowi na zasadach okreslonych w art. 21 Statutu.

ROZDZIAL V

Postanowienia dotyczgce emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii A

Artykut 10
Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii A.
taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach pierwszej emisji
W ramach pierwszej emisji Certyfikatow oferowane sg Certyfikaty serii A. W ramach
kolejnych emisji Certyfikatow oferowane bedg Certyfikaty kolejnych serii.
Przedmiotem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A bedzie nie mniej niz ..........

(corerreeereeennnn ) i nie wiecej niz ( ) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A.

Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie w drodze zapisdw prowadzonych przez
Towarzystwo wptat w t3cznej wysokosci nie niiszej NIz e
(ereerrernerreeereere e ) ztotych.

W ramach przyjmowania zapisdow na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji wysokos$é
wptat do Funduszu nie moze by¢ nizsza Niz .......cccceeeeververnene. (corverrerneerrerrecieennens ) ztotych oraz

wyzsza niz ( ) ztotych.

Whptaty do Funduszu bedg dokonywane w ramach zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne
serii A na zasadach okreslonych w art. 13 Statutu.
Cena Emisyjna Certyfikatu serii A wynosi 1 000 (tysigc) ztotych i bedzie jednolita dla

wszystkich Certyfikatéw Inwestycyjnych objetych zapisami.

Artykut 11
Terminy przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne Serii A
Przyjmowanie zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A rozpocznie sie i zakonczy
w terminach okres$lonych przez Towarzystwo i podanym do wiadomosci w Warunkach
Emisji, przy czym zakonczenie przyjmowania zapiséw nastgpi w terminie nie dtuzszym niz
2 (dwa) miesigce od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisOw. Przyjmowanie zapisdw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii A zakonczy sie przed terminem wskazanym w Warunkach
Emisji z chwilg przyjecia waznych zapisobw na maksymalng liczbe Certyfikatow

Fundusze @ e 1 . Unia Europejska
Europejskie ggfscgospollta W Fumnﬂprqu:usr
Program Regionalny - F | ek | Rozwoju Regionalnego

13



10.

PR?FDSIEB\ORQ?F D
Podlaskie JBGK — miigosgoamsrys
Inwestycyjnych serii A, ktdre mogty by¢ objete zapisami lub od wszystkich oséb, do ktérych

skierowano propozycje nabycia Certyfikatdw Inwestycyjnych serii A.

Artykut 12

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A
Uprawnione do ztozenia zapisow na Certyfikaty serii A s3 wytacznie osoby fizyczne, osoby
prawne lub jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej, ktére otrzymaja
od Towarzystwa imienng pisemng propozycje nabycia Certyfikatébw wraz
z Warunkami Emisji.
Propozycja nabycia Certyfikatow zostanie skierowana do maksymalnie 149 oséb i nie
bedzie ofertg publiczng w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. 2016 poz. 1639, ze zm.).
Osoby fizyczne moga nabyé Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu, jezeli dokonaja
jednorazowo zapisu na Certyfikaty o wartosci nie mniejszej niz rownowartos¢ w ztotych
40 000 euro. Rownowartos¢ w ztotych kwoty wyrazonej w euro ustala sie przy
zastosowaniu Sredniego kursu euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu
dokonywania zapisu.
Propozycja nabycia Certyfikatow zostanie skierowana do Towarzystwa lub podmiotu,
o ktorym mowa w art. 4 ust. 1 Statutu, Menadzera oraz Inwestora Prywatnego.
Zapisy bedg przyjmowane bezposrednio przez Towarzystwo.
Zapis ztozony przez podmiot inny niz podmiot, ktdry otrzymat imienng pisemng propozycje
nabycia Certyfikatow wraz z Warunkami Emisji, jest niewazny.
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne moze obejmowacé nie mniej niz 1 (jeden) Certyfikat
Inwestycyjny i nie wiecej niz maksymalng liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych okreslong
w propozycji nabycia Certyfikatéw Inwestycyjnych.
W przypadku dokonania zapisu na wiekszg niz maksymalna liczba Certyfikatow
Inwestycyjnych zapis taki traktowany jest jak zapis ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych okreslong w propozycji nabycia Certyfikatéw Inwestycyjnych.
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest nieodwotalny i bezwarunkowy, jak réwniez nie moze
by¢ ztozony z zastrzezeniem terminu.
Zapis jest ztozony w momencie otrzymania przez Towarzystwo prawidtowo wypetnionego
formularza zapisu, ktorego wzoér zostanie udostepniony przez Towarzystwo, oraz wptaty
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dokonanej w terminach przyjmowania zapisdw i na zasadach okreslonych w art. 13
Statutu.
Czynnosci zwigzane z dokonywaniem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne mogg byc
wykonywane osobiscie przez osobe nabywajgcg Certyfikaty Inwestycyjne lub przez
petnomocnika. Do tych czynnosci nalezy w szczegélnosci:
1) ztozenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne;
2) wydanie dyspozycji okreslajgcej forme zwrotu srodkéw pienieznych lub odbioru
srodkow pienieznych;
3) odbidér potwierdzenia o dokonaniu wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne oraz
o zapisaniu Certyfikatow Inwestycyjnych w Ewidencji.
Petnomocnikiem moze byé wytgcznie osoba fizyczna posiadajgca petng zdolno$é do
czynnosci prawnych lub osoba prawna.

Liczba petnomocnictw nie jest ograniczona.

Artykut 13

Wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A
Sktadajacy zapis jest zobowigzany dokona¢ wptaty, ktorej wysokos¢ powinna by¢ rowna
iloczynowi liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych, na ktére dokonano zapisu i ceny emisyjnej
Certyfikatu Inwestycyjnego.
Dokonujgcy zapisu zobowigzany jest dokonac wptaty w terminie przyjmowania zapisow,
najpdzniej ostatniego Dnia Roboczego przyjmowania zapisow.
Optacenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii A moze nastgpi¢ wytgcznie w sSrodkach
pienieznych.
Whptaty w srodkach pienieznych winny by¢ dokonywane w walucie polskiej przelewem na
wskazany w Warunkach Emisji rachunek bankowy Towarzystwa. Za termin dokonania
wptaty przyjmuje sie dzien, w ktorym srodki pieniezne wptynety na rachunek bankowy
Towarzystwa.
Niedokonanie wptaty w oznaczonym terminie lub niedokonanie petnej wptaty, co najmnie;j
w wysokosci okreslonej w ust. 1, powoduje niewaznos¢ zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne.
Zapisujacy sie na Certyfikaty Inwestycyjne po dokonaniu wptaty w wysokosci, o ktérej
mowa w ust. 1, otrzymujg pisemne potwierdzenie wptat. Jest ono przekazywane droga

pocztowg, po optaceniu zapisu, na wskazany w zapisie adres korespondencyjny.
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Whpftaty do Funduszu s3 dokonywane i gromadzone, do dnia rejestracji Funduszu, na
wydzielonym rachunku Towarzystwa prowadzonym przez Depozytariusza. Przed
rejestracjg Funduszu Towarzystwo nie moze rozporzgdza¢ wptatami ani kwotami z tytutu
oprocentowania tych wptat, ani pozytkami z tych wptat. Odsetki od wptat do Funduszu
naliczone przez Depozytariusza przed przydzieleniem Certyfikatéw Inwestycyjnych
powiekszajg Aktywa Funduszu.
W przypadku niezebrania wptfat do Funduszu w minimalnej wysokosci przewidzianej dla
pierwszej emisji, Fundusz nie zostanie utworzony, a Towarzystwo, w terminie 14
(czternastu) dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw zwrdci wptaty wraz
z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza oraz powiadomi o tym fakcie
osoby, ktére dokonaty zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne i ktdrym nie zostaty

przydzielone Certyfikaty.

Artykut 14

Przydziat Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A
Przydziat Certyfikatéw Inwestycyjnych dokonywany jest nie pdzniej niz w terminie 14
(czternastu) dni od dnia zakoriczenia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne
serii A, pod warunkiem, ze dokonano wptat w co najmniej minimalnej wysokosci
okreslonej Statutem dla emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A.
Przydziat Certyfikatdw Inwestycyjnych serii A nastepuje przez wpisanie do Ewidencji liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych serii A dla poszczegdlnych Uczestnikdw, wynikajacej ze
ztozonych waznych zapiséw. Utamkowe czesci Certyfikatow Inwestycyjnych nie beda
przydzielane.
Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A, Towarzystwo
ztozy wniosek do Sadu Rejestrowego o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych.
Po dokonaniu przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, Towarzystwo wysyla
Uczestnikowi na adres korespondencyjny Uczestnika wskazany w Ewidencji potwierdzenie

przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A.

Artykut 15
Nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych serii A
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Nieprzydzielenie Certyfikatéw Inwestycyjnych nastapi w przypadku:

1) niewaznosci zapisu spowodowanej niepetnym, nieprawidtowym lub nieczytelnym
wypetnieniem formularza zapisu przez osobe dokonujacg zapisu lub niedokonaniem
wptaty wynikajacej z zapisu w petnej wysokosci lub w terminach okreslonych
w Statucie i w Warunkach Emisji, lub

2) niedojscia do skutku emisji Certyfikatéw w przypadku nieztozenia w czasie trwania
subskrypcji waznych zapiséw na minimalng liczbe oferowanych Certyfikatéw,

3) nieztozenia w terminie 3 (trzech) miesiecy od zakoriczenia przyjmowania zapisdw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii A wniosku o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych, pomimo zebrania wptat w wysokosci okreslonej w Statucie.

Przydziat Certyfikatow Inwestycyjnych staje sie bezskuteczny z mocy prawa w przypadku

niedojscia emisji do skutku spowodowanego uprawomocnieniem sie postanowienia sgdu

rejestrowego o odmowie wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

W przypadku okreslonym w ust. 1 pkt 1 Towarzystwo zwrdci dokonane wptaty bez odsetek

i odszkodowan wraz z pobranymi optatami zgodnie ze wskazaniem na formularzu zapisu

na Certyfikaty Inwestycyjne, w terminie 14 (czternastu) dni od dnia przydziatu

Certyfikatow Inwestycyjnych.

W przypadku okre$lonym w ust. 1 pkt 2 i 3 oraz w ust. 2 Towarzystwo zwrdci dokonane

wptaty, wraz z wartoscig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez

Depozytariusza oraz pobranymi opfatami od dnia dokonania wpfaty na rachunek

prowadzony przez Depozytariusza do dnia wystgpienia jednej z przestanek stanowigcych

podstawe dokonania zwrotu na wskazany w formularzu zapisu rachunek bankowy,

w terminie 14 (czternastu) dni od dnia wystgpienia ktoregokolwiek ze zdarzen

stanowigcych podstawe dokonania zwrotu.

ROZDZIAL VI
Postanowienia dotyczgce przyjmowania zapisow

oraz przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych emisji

Artykut 16
Kolejne emisje Certyfikatow Inwestycyjnych
Fundusz moze dokonywa¢ kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych po
zarejestrowaniu Funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych.
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Okreslone w art. 13 — 15 Statutu zasady przyjmowania zapiséw, dokonywania wptat oraz
przydziatu lub nieprzydzielenia Certyfikatow Inwestycyjnych stosuje sie odpowiednio,
z uwzglednieniem postanowiend ust. 3 — 10 ponizej, do wszystkich kolejnych emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych dokonywanych w ramach Funduszu.
Po wpisaniu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych zostang przeprowadzone
kolejne emisje Certyfikatéw Inwestycyjnych serii od B do F, przy czym przedmiotem kazdej
emisji bedzie od 1 (jednego) do 100 000 (stu tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych danej
serii.
Wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach kazdej kolejnej emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 1 (jednego) Certyfikatu emitowanej serii
oraz ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego danej serii oraz wyzsza niz iloczyn 100 000
(stu tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii oraz ceny emisyjnej Certyfikatu
Inwestycyjnego tej serii, ktéra to cena dla kazdej z kolejnych emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych bedzie kazdorazowo okreslona w Warunkach Emisji.
taczna wartos$¢ pojedynczej emisji nie moze by¢ wyzsza niz .................. zt (25% docelowej
wartosci Kapitatéw Wptaconych). Kolejne emisje bedg przeprowadzane pod warunkiem
osiggniecia 90% wykorzystania Kapitatdbw Woptaconych (wptaty dokonane na rzecz
Ostatecznych Odbiorcéw z tytutu Inwestycji). Jednoczesnie, w przypadku gdy wartosc
emisji bedzie nizsza niz ..., (25% docelowej wartosci Kapitatéw Wptaconych),
kwota kolejnej emisji wymaga uzgodnienia z Menadzerem.
W uzasadnionych przypadkach kolejne emisje, o ktérych mowa w ust. 5 powyzej, mogg
by¢ zrealizowane przed osiggnieciem 90% wykorzystania Kapitatéw Wptaconych, pod
warunkiem wyrazenia zgody przez Bank Gospodarstwa Krajowego oraz posiadania
odpowiednich srodkéw na rachunku Funduszu Funduszy.
Terminy rozpoczecia i zakonczenia zapiséw dla kazdej z kolejnych emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych bedg okreslone w Warunkach Emisji, z tym ze kazdorazowe rozpoczecie
przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji nastgpi 7 (si6dmego)
dnia od Dnia Wyceny i moze zakonczy¢ sie nie pozniej niz w terminie 2 (dwdch) miesiecy
od dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw, z zastrzezeniem, ze termin ten moze zostac
skrécony w momencie przyjecia waznych zapiséw na maksymalng liczbe Certyfikatow
Inwestycyjnych danej serii lub od wszystkich oséb, do ktérych skierowano propozycje

nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii.
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Przeprowadzenie kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych moze nastgpi¢ pod
warunkiem uzyskania zgody Zgromadzenia Inwestoréw.
Przyjmowanie zapiséw na Certyfikaty kolejnych emisji rozpocznie sie nie wczesniej niz po
wejsciu w zycie odpowiednich zmian Statutu.
Cena emisyjna Certyfikatéw Inwestycyjnych drugiej i nastepnych emisji nie moze by¢
nizsza niz Warto$é¢ Aktywdéw Netto Funduszu przypadajgca na Certyfikat Inwestycyjny
wedtug wyceny aktywdéw dokonanej na 7 (siedem) dni przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnej emisji.
Whptaty na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych emisji bedg gromadzone przez Fundusz na
wydzielonym rachunku bankowym Funduszu, prowadzonym przez Depozytariusza.
W przypadku kolejnych emisji, Towarzystwo nie moze rozporzgdzaé wptatami do Funduszu
na Certyfikaty danej emisji, pobranymi optatami manipulacyjnymi ani kwotami z tytutu
oprocentowania tych wptat lub pozytkami, jakie wptaty te przynosza, przed dokonaniem

przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych danej emisji.

Artykut 17
Optata za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych

Towarzystwo pobiera opfate w zwigzku z wydaniem Certyfikatéw Inwestycyjnych
w wysokosci i na zasadach okreslonych w ust. 2 ponizej. Optata, o ktérej mowa w zdaniu
poprzednim, nie jest wliczana do ceny emisyjnej Certyfikatu i stanowi optate, o ktorej
mowa w art. 132 ust. 2 Ustawy o Funduszach.

Optata za wydanie Certyfikatéw Inwestycyjnych wyniesie (.....) % iloczynu liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych, na ktdre sktadany jest zapis oraz ceny emisyjnej Certyfikatu
Inwestycyjnego. Stawki optaty za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych okresla
Towarzystwo i podaje do wiadomosci w Warunkach Emisji.

Towarzystwo moze postanowic o niepobieraniu lub zmniejszeniu opfaty, o ktérej mowa w
ust. 2, przy czym niepobrana lub pomniejszona opfata powinna dotyczy¢ wszystkich

Uczestnikdw obejmujgcych Certyfikaty Inwestycyjne danej emisiji.

ROZDZIAL VII

Prawa Uczestnikow

Artykut 18
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Prawa Uczestnikow
Uczestnikami mogg by¢ osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne
nieposiadajace osobowosci prawne;.
Uczestnik ma prawo do:
1) wyptat w postepowaniu likwidacyjnym Funduszu;
2) zbycia lub zastawienia posiadanych Certyfikatéw Inwestycyjnych, z uwzglednieniem
art. 9 ust. 8 Statutu;
3) uczestniczenia i wykonywania prawa gtoséw na Zgromadzeniu Inwestoréw;
4) wykupienia posiadanych Certyfikatow Inwestycyjnych przez Fundusz na zasadach
okreslonych w Ustawie o Funduszach i Statucie.

Uczestnicy nie odpowiadajg za zobowigzania Funduszu.

ROZDZzIAL VIl

Polityka inwestycyjna Funduszu

Artykut 19
Cel inwestycyjny Funduszu.
Kategorie lokat Funduszu. Ograniczenia inwestycyjne Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywdéw Funduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie Aktywow
w akcje spétek akcyjnych lub udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscia
z uwzglednieniem kryteriéw doboru lokat okreslonych w art. 20 Statutu.
W ramach realizacji celu inwestycyjnego, Fundusz dokona budowy Portfela Aktywow
Niepublicznych w terminie 48 (czterdziesci osiem) miesiecy od dnia wpisu Funduszu do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. Fundusz bedzie dazyt do tego, by Portfel Aktywdw
Niepublicznych przed uptywem okresu, o ktérym mowa powyzej, stanowit 100% Aktywow
Funduszu, zgodnie z zasadami okreslonymi w Umowie Operacyjne;.
Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane w:
1) niebedace przedmiotem publicznej oferty akcje spétek akcyjnych;
2) udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia;
3) prawa udziatowe w spétkach kapitatowych w rozumieniu prawa europejskiego;

4) depozyty bankowe.
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3. Fundusz jest utworzony jako fundusz aktywéw niepublicznych, o ktdrym mowa w art. 196
Ustawy o Funduszach i bedzie lokowat co najmniej 80% (osiemdziesigt procent) wartosci
Aktywéw Funduszu w aktywa inne niz:

1) papiery wartosciowe bedgce przedmiotem publicznej oferty lub papiery wartosciowe
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, chyba, ze papiery wartosciowe staty
sie przedmiotem publicznej oferty lub zostaty dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym po ich nabyciu przez Fundusz,

2) Instrumenty Rynku Pienieznego.

4. W zwigzku z przyjetg przez Fundusz politykg inwestycyjng polegajacg na mozliwosci
inwestowania Aktywdéw Funduszu, z zastrzezeniem ust. 3 oraz art. 21 ust. 7 Statutu, od 0%
do 100% w kazdg kategorie lokat wskazang w ust. 2, ryzyko zwigzane z przyjetg polityka
inwestycyjng Funduszu i sposobem zarzgdzania jego aktywami jest zmienne. Przedmiot
lokat Funduszu moze ulega¢ zmianie w czasie.

5. Z zastrzezeniem ust. 6 i 7, papiery wartoSciowe wyemitowane przez jeden podmiot,
a takze udziaty czy prawa udziatowe w tym podmiocie nie mogg stanowic tgcznie wiecej
niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywow Funduszu. taczna wartos¢ papierow
wartosciowych albo udziatéw w tym podmiocie nie moze przekroczyé kwoty 1 000 000 (
jeden milion) ztotych.

6. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie
mogg stanowi¢ wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywow Funduszu.

7. Fundusz nie moze zaciggaé pozyczek ani kredytéw.

8. Fundusz nie moze emitowac obligacji.

Artykut 20
Kryteria doboru lokat Funduszu
1. Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujgc sie zasadg maksymalizacji wartosci
Aktywdw przy ograniczeniu ryzyka inwestycyjnego.
2. Fundusz bedzie dokonywat lokat, o ktérych mowa w art. 19 ust. 2 pkt 1) - 3) Statutu w
podmioty, ktére spetniajg nastepujace kryteria:
1) s3 spotkg kapitatowg w rozumieniu prawa krajowego lub europejskiego prowadzaca
lub zamierzajgcg prowadzi¢ dziatalnos¢ gospodarczg na terenie wojewddztwa

podlaskiego, bedacg MSP?;

2 MSP to mikro, mate lub $rednie przedsiebiorstwo w rozumieniu z art. 2 Zatacznika | do rozporzadzenia 651/2014
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2) s3 nowopowstatym przedsiebiorstwem lub/i przedsiebiorstwem we wczesnej fazie
rozwoju, tj.:

e wejscie kapitalowe nastepuje przed dokonaniem przez nie pierwszej
komercyjnej sprzedazy na dowolnym rynku; albo

e prowadza dziatalnos¢ na dowolnym rynku od mniej niz 5 lat od pierwszej
komercyjnej sprzedazy w rozumieniu pkt 52 (xi) Wytycznych Unii w sprawie
pomocy panstwa na rzecz promowania inwestycji w zakresie finansowania
ryzyka (Dz.U. UE z 22.01.2014 C 19/4);

3) nie znajdujg sie w trudnej sytuacji w rozumieniu pkt. 20 Wytycznych dotyczacych
pomocy panstwa na ratowanie i restrukturyzacje przedsiebiorstw niefinansowych
znajdujacych sie w trudnej sytuacji (Dz. Urz. UE C 249/1 2 31.07.2014 r.);

4) nie cigzy na nich obowigzek zwrotu pomocy, wynikajacy z decyzji Komisji Europejskiej
uznajacej pomoc za niezgodng z prawem oraz ze wspdélnym rynkiem lub orzeczenia
sgdu krajowego lub unijnego;

5) nie podlegajg wykluczeniu z mozliwosci dostepu do srodkéw publicznych na podstawie
przepisdw prawa lub wykluczeniu takiemu nie podlegajg osoby uprawnione do ich
reprezentacji;

6) wybdr lokat, o ktéorych mowa w art. 19 ust. 2 pkt 1) - 3) bedzie dokonywany
z uwzglednieniem kryteridw zasad rynkowych, przejrzystosci, bezstronnosci, jakosci,
efektywnosci, ograniczonego ryzyka inwestycyjnego oraz intereséw Uczestnikéw.

3. W przypadku Inwestycji w akcje lub udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia
Fundusz dokonuje lokat uwzgledniajgc kryteria okreslone w ust. 2 i 3, jak tez kierujgc sie
zasadami analizy makroekonomicznej, analizy fundamentalnej, analizy strategicznej,
analizy trendéw ekonomicznych, spotecznych i technologicznych oraz ocena
wiarygodnosci przedmiotu Inwestycji. Pod uwage brane sg przede wszystkim takie
parametry planowanych inwestycji, jak: biezgca sytuacja finansowa danego podmiotu,
perspektywy jego dtugoterminowego rozwoju, pozycja rynkowa, przewidywania
dotyczace kierunkédw zmian otoczenia rynkowego, w tym zwtaszcza w zakresie
spodziewanego poziomu konkurencji, barier wejscia, stopnia nasycenia i dojrzatosci rynku
oraz dynamiki postepu technologicznego, przy czym kazdorazowo Inwestycja moze byé

dokonana po:

z 17 czerwca 2014 r. uznajace niektdre rodzaje pomocy za zgodne z rynkiem wewnetrznym w zastosowaniu art.
107 i 108 Traktatu.
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e przeprowadzeniu analizy potencjatu wdrozenia Innowacyjnego projektu;
e przeprowadzeniu prawnego oraz finansowego due dilligence Ostatecznego
Odbiorcy.
Fundusz lokuje srodki w depozyty na podstawie oceny mozliwej do uzyskania stopy zwrotu
w relacji do czasu trwania depozytu oraz przy uwzglednieniu bezpieczenstwa i ptynnosci
lokaty.
Fundusz bedzie dokonywat lokat, o ktorych mowa w art. 19 ust. 2 pkt 1) - 3) Statutu w
terminie do 48 (czterdziesci osiem) miesiecy od dnia wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy

inwestycyjnych.

ROZDZIAL IX

Wykup Certyfikatow Inwestycyjnych i wyptata dochodéw

Artykut 21
Wykup Certyfikatéw Inwestycyjnych

Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych na zadanie Zgromadzenia

Inwestordw, na nastepujgcych zasadach:

1) Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych w Dniu Wykupu ustalonym
przez Towarzystwo na zgdanie Zgromadzenia Inwestoréw, wyrazone w formie
uchwaty;

2) uchwata, o ktérej mowa w pkt 1) moze nastgpic¢ po: (i) zakoriczeniu potowy okresu
budowy Portfela Aktywdéw Niepublicznych wskazanego w art. 19 ust 1 Statutu; oraz (ii)
zakonczeniu co najmniej jednej Inwestycji w ramach Portfela Aktywdéw Niepublicznych,
przy czym przez zakonczenie Inwestycji rozumie sie dzien zaksiegowania na rachunku
Funduszu srodkéw pochodzacych z zakoriczenia Inwestycji, tj. likwidacji, sptaty, zbycia
lub umorzenia wszystkich instrumentéw finansowych zwigzanych z Inwestycja w
ramach Portfela Aktywow Niepublicznych; o zakonczeniu Inwestycji Towarzystwo lub
podmiot, o ktédrym mowa w art. 4 ust. 1 Statutu powiadomi Zgromadzenie Inwestoréw
niezwlocznie po zaksiegowaniu Srodkéw z zakonczenia inwestycji na rachunku
Funduszu, wskazujgc wysokosé tych srodkéw;

3) uchwata, o ktérej mowa w pkt 1) powinna wskazywaé proponowany przez
Zgromadzenie Inwestordw dzien, w ktéorym ma by¢ dokonany wykup Certyfikatow
Inwestycyjnych, przypadajacy nie wczesniej niz 14 (czternascie) Dni Roboczych od
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podjecia uchwaty oraz sposéb wyptaty srodkéw pienieznych pochodzacych z wykupu
Certyfikatow Inwestycyjnych;

4) o podjeciu uchwaty, o ktérej mowa w pkt 1) Towarzystwo zawiadamia poprzez
ogtoszenie umieszczone na stronie internetowej Towarzystwa, nie podzniej niz
nastepnego Dnia Roboczego od powziecia wiadomosci o podjeciu uchwaty;

5) wykup dokonywany na zgdanie Zgromadzenia Inwestoréw nastepuje bez koniecznosci
zgtoszenia przez Uczestnikow zgdan wykupu;

6) w Dniu Wykupu wyznaczonym zgodnie z pkt 3) Fundusz dokonuje wykupienia
Certyfikatow Inwestycyjnych w liczbie wynikajacej z podzielenia kwoty uzyskanej
z zakonczenia Inwestycji, zaokraglonej w stosunku do kazdego z Uczestnikéw w dét do
catkowitej liczby Certyfikatow, z uwzglednieniem ograniczen wynikajacych z pkt 2) i 3);

7) wykup dokonywany na podstawie powyziszych punktow moze byé odwotany
w catosci lub czesci wytgcznie za zgodg Zgromadzenia Inwestoréw wyrazong w formie
uchwaty;

8) w zwigzku z podjeciem przez Zgromadzenie Inwestoréw uchwaty w sprawie wykupu
Certyfikatow  Inwestycyjnych  Towarzystwo dokona blokady Certyfikatow
Inwestycyjnych, a nastepnie w zwigzku z ich wykupem Fundusz dokona wpisu liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych podlegajgcych wykupowi do Ewidencji;

9) cena wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych réwna jest Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu, przypadajacej na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywdéw
Funduszu z Dnia Wykupu;

10) Towarzystwo nie pobiera optat za wykupienie Certyfikatéw Inwestycyjnych;

11) kwota przypadajgca Uczestnikom do wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych zostanie pomniejszona o nalezng Towarzystwu premie za sukces,
w przypadku spetnienia warunkow, o ktérych mowa w art. 24 Statutu i na zasadach
okreslonych w powotanych postanowieniach Statutu, jak tez moze by¢ pomniejszona
o podatki, do pobrania ktérych Fundusz jest zobowigzany jako ptatnik;

12) srodki pieniezne przeznaczone do wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych wyptacane sg przez Fundusz niezwtocznie po Dniu Wykupu, nie pdzniej
jednak niz w terminie 14 (czternastu) dni od Dnia Wykupu, na rachunek bankowy
Uczestnika wskazany w Ewidenciji.

13) Wykup Certyfikatow Inwestycyjnych nastgpi¢ moze wytgcznie do wysokosci sumy
wartosci Aktywow Ptynnych Funduszu. Wartos¢ srodkéw pozwalajgcych na wyptate
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z tytutu umorzenia Certyfikatéw Inwestycyjnych w zwigzku z ich wykupem ustalana
bedzie na Dzieh Wykupu.

14) W przypadku, w ktéorym wartos¢ srodkéow pozwalajagcych na wyptate z tytutu
umorzenia Certyfikatow Inwestycyjnych w zwigzku z ich wykupem, ustalona zgodnie
z ust. 3, nie bedzie pozwala¢ na wykupienie wszystkich Certyfikatow Inwestycyjnych
przedstawionych przez Uczestnikow do wykupu, zgdania wykupienia Certyfikatow
Inwestycyjnych podlegajg proporcjonalnej redukgji.

Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych na zgdanie Menadzera, na

nastepujacych zasadach:

1) Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatdw Inwestycyjnych w Dniu Wykupu ustalonym
przez Towarzystwo na zgdanie Menadzera, wyrazone w formie pisemnej;

2) zadanie, o ktérym mowa w pkt 1) moze nastgpi¢ wytgcznie w sytuacjach okreslonych
w Umowie Operacyjnej;

3) zadanie, o ktérym mowa w pkt 1) powinno wskazywac proponowany przez Menadzera
dzien, w ktérym ma byé dokonany wykup Certyfikatow Inwestycyjnych, przypadajacy
nie wczesniej niz 14 (czternascie) Dni Roboczych od ztozenia zgdania, kwote oraz
sposdéb wyptaty srodkéw pienieznych pochodzacych z wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych;

4) o ztozonym zgdaniu, o ktérym mowa w pkt 1) Towarzystwo zawiadamia Uczestnikow
poprzez ogtoszenie umieszczone na stronie internetowej Towarzystwa, nie pdzniej niz
nastepnego Dnia Roboczego od dnia ztozenia zgdania;

5) w odpowiedzi na ogtoszenie, o ktérym mowa w pkt 4) pozostali Uczestnicy majg prawo
do ztozenia w terminie 3 (trzech) Dni Roboczych zgdania proporcjonalnego wykupu
Certyfikatow Inwestycyjnych;

6) w Dniu Wykupu wyznaczonym zgodnie z pkt 3) Fundusz dokonuje wykupienia
Certyfikatow Inwestycyjnych w liczbie wynikajacej z podzielenia kwoty posiadanych
przez Fundusz w Dniu Wykupu srodkéw pienieznych, zaokrgglonej w stosunku do
kazdego z Uczestnikéw, ktdrzy ztozyli zgdanie, w dot do catkowitej liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych;

7) jezeli, z uwagi na postanowienia pkt 6), dane zgdanie dokonania wykupu Certyfikatéw
Inwestycyjnych nie zostanie zrealizowane w danym Dniu Wykupu, zgdanie to jest
realizowane w pozostatym zakresie niezwtocznie, w najblizszym mozliwym terminie, w
ktorym Fundusz bedzie posiadac¢ srodki pieniezne w wysokosci pozwalajgcej na
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dokonanie  wykupu w  pozostatym  zakresie lub w jego  czesci.
W przypadku gdy Fundusz posiada srodki pieniezne w wysokosci co najmniej 500.000
(piecset tysiecy) zt lub gdy Menadzer oswiadczy, ze wykup Certyfikatow
Inwestycyjnych ma by¢ realizowany w przypadku posiadania przez Fundusz mniejszej
ilosci Srodkow pienieznych, Towarzystwo, po uzgodnieniu z Menadzerem, wyznacza
dodatkowy Dzien Wyceny, bedacy dodatkowym Dniem Wykupu, w ktérym Fundusz
dokonuje wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych objetych przedmiotowym
zgdaniem. Procedura ta moze byé realizowana wielokrotnie, do czasu, az zostang
wykupione wszystkie Certyfikaty Inwestycyjne objete zadaniem. Zgdanie, o ktérym
mowa w ust. 2 powyzej, jest realizowane do czasu, az podmiot zgtaszajacy zadanie
posiada status Uczestnika Funduszu lub do czasu, az wycofa zadanie wykupu,
o ktéorym mowa w ust. 2 powyze;j.

8) wykup dokonywany na podstawie powyzszych punktow moze by¢é odwotany
w catosci lub czesci wytgcznie za pisemng zgodg Menadzera oraz Uczestnikéw, ktorzy
ztozyli zadania;

9) w zwigzku ze ztozonym zgdaniem wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych Towarzystwo
dokona blokady Certyfikatdw Inwestycyjnych, a nastepnie w zwigzku z ich wykupem
Fundusz dokona wpisu liczby Certyfikatédw Inwestycyjnych podlegajgcych wykupowi do
Ewidencji;

10) cena wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych réwna jest Wartosci Aktywow Netto
Funduszu, przypadajacej na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywdéw
Funduszu z Dnia Wykupu;

11) Towarzystwo nie pobiera optat za wykupienie Certyfikatéw Inwestycyjnych;

12) srodki pieniezne przeznaczone do wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych wyptacane sg przez Fundusz niezwtocznie po Dniu Wykupu, nie pdzniej
jednak niz w terminie 14 (czternastu) dni od Dnia Wykupu, na rachunek bankowy
Uczestnika wskazany w Ewidencji.

Ogtoszenie o wykupieniu Certyfikatow Inwestycyjnych publikowane jest na stronie

internetowej Towarzystwa w terminie 3 (trzech) dni od Dnia Wykupu.

Z chwilg wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych przez Fundusz sg one umarzane z mocy

prawa.
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Niezwtocznie po wykupieniu Certyfikatdw Inwestycyjnych, Towarzystwo wysyta
Uczestnikowi, na adres Uczestnika wskazany w Ewidencji potwierdzenie dokonania
wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych.
Czynnosci zwigzane z dokonywaniem wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych moga byc

wykonywane osobiscie przez Uczestnika Funduszu lub przez petnomocnika.

Artykut 22

Dochody Funduszu
Dochodami Funduszu sg przychody z lokat netto Funduszu lub zrealizowany zysk (strata)
ze zbycia lokat.
Dochody Funduszu powiekszajg Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu. Catos¢ dochodow
Funduszu jest wyptacana Uczestnikom bez koniecznosci wykupywania Certyfikatow
Inwestycyjnych.
Dochdéd Funduszu wyptacany jest Uczestnikom Funduszu w terminie 5 (pieciu) miesiecy od
dnia bilansowego, po zatwierdzeniu przez Zgromadzenie Inwestoréw sprawozdania
finansowego Funduszu na dany rok obrotowy. Dniem ustalenia prawa do dochodu
Funduszu jest dzien bilansowy.
Dochéd Funduszu jest wyptacany Uczestnikom, proporcjonalnie do liczby Certyfikatéw
Inwestycyjnych posiadanych przez nich w dniu ustalenia prawa do dochodu Funduszu.
Towarzystwo dziatajgc jako organ Funduszu podejmuje niezbedne czynnosci w celu
dokonania wyptaty dochoddéw Funduszu.
Wyptata dochodu Funduszu Uczestnikom nastepuje na rachunki wskazane przez
Uczestnikdw. Do czasu otrzymania przez Towarzystwo informacji o rachunku Uczestnika,
na ktéry przekazana ma zosta¢ wyptata dochodu Funduszu, Fundusz nie dokonuje wyptaty
dochodu temu Uczestnikowi.

Dniem wyptaty dochodu Funduszu jest dzien obcigzenia rachunku bankowego Funduszu.

ROZDZIAL X
Rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztéw
obcigzajacych Fundusz; w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych

najwczesniej moze nastgpic pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow
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Artykut 23
Koszty obcigzajace Fundusz
1. Koszty oraz wydatki zwigzane z utworzeniem, funkcjonowaniem i likwidacjg Funduszu

pokrywane sg przez Towarzystwo.

Artykut 24

Premia za sukces

1. W przypadku tgcznego spetnienia sie nastepujacych warunkéw:

1) przed uptywem 48 (czterdziestu osmiu) miesiecy od dnia wpisu Funduszu do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych, Kapitaty Wptacone wyniosg min. ..... zt;

2) przed uptywem 48 (czterdziestu osmiu) miesiecy od dnia wpisu Funduszu do Rejestru
Funduszy  Inwestycyjnych, Kapitaly = Wptacone zostang zainwestowane
w Ostatecznych Odbiorcéw w 100%;

3) skumulowany zysk z Inwestycji> w ramach Portfela Aktywéw Niepublicznych
przewyzszy poziom pobranej optaty za wydanie Certyfikatdw Inwestycyjnych;

Towarzystwu przystuguje premia za sukces kazdej z Inwestycji, obliczona wedtug

nastepujgcego wzoru:
(KZ-KI—0) xS

gdzie:

KZ — tagczna kwota uzyskana z zakonczenia Inwestycji w Ostatecznego Odbiorce (po
uwzglednieniu ewentualnych innych dochodéw z Inwestycji np. dywidend), w rozumieniu
art. 21 ust. 1 pkt 2 Statutu,

KI — tgczna kwota sSrodkéw zainwestowanych w Ostatecznego Odbiorce zgodnie z art. 19
ust. 2 pkt 1) - 2) Statutu,

O — kwota pobranej Optaty za wydanie Certyfikatdw Inwestycyjnych pomniejszona
o dotychczasowe zyski z zakoriczonych Inwestycji (po zréwnaniu skumulowanego zysku
z Inwestycji z kwotg pobranej Optaty za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych ,0” przyjmie
wartosc ,,zero”),

S — stawka procentowa Premii za sukces.

3 Bez odliczania strat poniesionych na Inwestycjach.
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Premia, o ktorej mowa w ust. 1 jest wyptacana po osiagnieciu skumulowanego zysku
z Inwestycji w wysokosci pobranej Optfaty za wydanie Certyfikatéw Inwestycyjnych.
Premia, o ktérej mowa w ust. 1 jest wyptacana ze Srodkéw pochodzgcych z umorzenia

Certyfikatow Inwestycyjnych przed ich wyptatg na rzecz Uczestnikow.

ROZDZIAL XI

Zasady wyceny Aktywow Funduszu

Artykut 25

Wartos$é Aktywoéw Funduszu
Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych
w art. 26 - 27 Statutu.
Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie
w oparciu o dostepne kursy z godziny 23:00 (dwudzieste] trzeciej) czasu polskiego z Dnia
Wyceny.
Na Dzien Wyceny Fundusz dokonuje wyceny Aktywdw Funduszu, ustalenia wartosci
zobowigzan Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Funduszu, a ponadto ustalenia
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny.
Wartosé Aktywoéw Netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc Wartos¢ Aktywéw Funduszu o
jego zobowigzania w Dniu Wyceny.
Wartos$é¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest rowna Wartosci
Aktywodw Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Certyfikatow
Inwestycyjnych wyemitowanych przez Fundusz ustalong na podstawie Ewidencji w Dniu
Wyceny.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w walucie polskiej.

Artykut 26
Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku
Wartos¢ sktadnikéw lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie,
z zastrzezeniem art. 27 Statutu, w nastepujacy sposoéb:
1) akcje ujmuje sie na dzien ich nabycia albo objecia wedtug ceny nabycia. Na Dzien
Wyceny warto$¢ sktadnikow lokat, o ktorych mowa w zdaniu poprzednim,
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dokonywana jest wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, wedtug metod
wskazanych w ust. 2;

2) depozyty wycenia sie w wartos$ci godziwej wynikajgcej z sumy warto$ci nominalnej
oraz naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie warto$é wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
Swiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te
jednostke przeptywoéw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem lokat;

2) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z Aktywnego Rynku;

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod
estymacji;

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na
podstawie publicznie ogtoszonej na Aktywnym Rynku ceny nierdznigcego sie istotnie
sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Za powszechnie uznane metody estymacji przyjmuje sie miedzy innymi:

1) metody rynkowe, w szczegdlnosci metode poréwnywalnych spétek gietdowych oraz
wskaznikdw wartosci rynkowej spdtek emitentdw o podobnym profilu i zakresie
dziatania;

2) metody dochodowe, w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych;

3) metody majatkowe, w szczegblnosci metode skorygowanej wartosci aktywoéw netto;

4) ostatnio dostepne ceny transakcyjne dotyczace danego sktadnika lokat,
w szczegdlnosci cene nabycia.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego

w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa

wynikajgca z ksigg rachunkowych Funduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo

ustalong skorygowang cene nabycia.

Modele wyceny, o ktérych mowa w ust. 2, bedg stosowane w sposéb ciggty. Kazda zmiana

modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa

kolejne lata.
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6. Modele wyceny sktadnikéw lokat Funduszy, o ktérych mowa w ust. 2, podlegaja

uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Artykut 27
Lokaty notowane na Aktywnym Rynku
1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu, bedg wyceniane lokaty w akcje;
2. Wartos$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie

W nastepujgcy sposob:

1) wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:
a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych,

w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs
zamkniecia lub w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny
kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez
odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o cene $rednig transakcji
wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawarto transakcje,
z zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa,
to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych —
w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego;

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu
fixingowego;

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okreslonych w pkt. 1) i 2),
w szczegblnosci, gdy na danym skfadniku lokat nie zawarto danej transakcji lub jezeli
Dzienn Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku,
ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs jest korygowany w sposdb
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, w oparciu
o dostepne na Aktywnym Rynku ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna
i sprzedazy — do wyceny wylicza sie $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna
i sprzedazy; z tym, ze uwzglednienie wyfgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest

niedopuszczalne. W przypadku braku mozliwosci oszacowania wartosci godziwej
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w sposob opisany powyzej, Fundusz dokona wyceny w oparciu o modele opisane

w art. 26 ust. 1i 2 Statutu,

w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym

Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy

wyborze rynku gtdwnego dla danego sktadnika lokat Fundusz bedzie kierowat sie

nastepujgcymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat
w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie niepozwalajgcym na dokonanie porédwnania w okresie wskazanym
w punkcie b), to wycena tego papieru wartosciowego opiera sie o rynek,

w ktérym jako pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2);

3. Do momentu wustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie

z postanowieniami ust. 2, na potrzeby wyceny przyjmuje sie, ze jego wartos$¢ jest réwna

wartosci nabycia, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw spowodowanych

zdarzeniami majgcymi wptyw na ich wartos¢ z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

ROZDZIAL XII

Zasady rozwigzania Funduszu

Artykut 28

Rozwigzanie i likwidacja Funduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadku, gdy:

1)
2)

3)

4)

uptynie okres, na jaki zostat utworzony;

w ciggu 3 (trzech) miesiecy od dnia wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci przez Towarzystwo lub od dnia wygasniecia tego zezwolenia
inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych nie przejmie zarzgdzania Funduszem,
Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkdw i nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy o prowadzenie rejestru aktywéw funduszu,

Zgromadzenie Inwestorow podejmie uchwate o rozwigzaniu Funduszu.
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5) nastgpi wypowiedzenie Umowy Operacyjnej lub jej rozwigzanie przez Menadzera bez

wypowiedzenia.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.
Dniem rozpoczecia likwidacji jest 31 grudnia 2035 r., z zastrzezeniem art. 1 ust. 6 i 7
Statutu.
Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze wykupywac ani emitowa¢ Certyfikatow
Inwestycyjnych. W trakcie likwidacji nie jest ustalana Wartos¢ Aktywoéw Netto i Wartos¢
Aktywoéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny Funduszu.
Likwidatorem Funduszu jest Towarzystwo.
Informacja o wystgpieniu przestanek rozwigzania i likwidacji Funduszu zostanie
niezwtocznie opublikowana przez likwidatora na stronie internetowej Towarzystwa.
Towarzystwo jednokrotnie ogtasza o otwarciu likwidacji Funduszu, w sposéb okreslony
w ust. 6 powyzej.
W ogtoszeniu, o ktérym mowa w ust. 7 Towarzystwo wzywa wierzycieli, ktérzy posiadajg
wierzytelnosci zwigzane z Funduszem, do zgtaszania roszczen w terminie 30 (trzydziesci)
dni od dnia ogtoszenia o likwidacji, przy czym ogtoszenie bedzie wskazywac ten termin.
Towarzystwo, niezwtocznie po dniu otwarcia likwidacji Funduszu, sporzadza sprawozdanie
finansowe na dzieA rozpoczecia likwidacji Funduszu, zawierajgce co najmniej bilans
otwarcia, zestawienie lokat i noty objasniajace, sporzadzone z przepisami o szczegdlnych
zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywow, Sciggnieciu naleznosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Certyfikatéw Inwestycyjnych przez wyptate
uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich Certyfikatéw Inwestycyjnych.
Po dokonaniu czynnosci okreslonych w ust. 10, Likwidator sporzadza sprawozdanie
zawierajgce co najmniej bilans zamkniecia, liste wierzycieli, ktérzy zgtosili roszczenia
wobec Funduszu i wyliczenie kosztow likwidacji, na dzien zakonczenia likwidacji,
wynikajgcych z roszczen zgtoszonych wobec Funduszu, ktére przedstawia do badania
podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdan finansowych, a takze przekazuje
kopie tego sprawozdania Komisji. Niezwtocznie po zbadaniu sprawozdania finansowego
Likwidator przesyta Komisji zbadane sprawozdanie wraz z opinig i raportem z badania.
Zbywanie aktywow powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw
Uczestnikéw Funduszu.
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Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu
sadowego.
W terminie 14 (czternastu) dni od dnia zaspokojenia wierzycieli Funduszu i umorzenia
Certyfikatow Inwestycyjnych, likwidator przekazuje wniosek do sgdu o wykreslenie

Funduszu z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

ROZDZIAL XIlI

Informacje o Funduszu

Artykut 29

Informacje o Funduszu
Warunki Emisji dotgczane sg do propozycji nabycia Certyfikatéw Inwestycyjnych. Warunki
Emisji dostepne bedg réwniez w miejscu przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne.
Ogtoszenia i publikacje wymagane Ustawg o Funduszach oraz Statutem, jezeli Statut nie
stanowi inaczej, bedg podawane do publicznej wiadomosci na stronie internetowe;j
Towarzystwa.
W szczegdlnosci Fundusz bedzie na tej stronie podawat:
1) informacje o wystgpieniu przestanek rozwigzania Funduszu,
2) ogtoszenie o otwarciu likwidacji Funduszu,
3) informacje o Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny,
4) informacje o zmianie Statutu,
5) informacje o zwotaniu Zgromadzenia Inwestorow.
Pismem do ogtoszen Funduszu, w przypadkach w ktérych Ustawa o Funduszach nakfada
obowigzek ich publikacji w dzienniku, jest dziennik ,Puls Biznesu”. Fundusz moze zmienic
dziennik ,,Puls Biznesu” na dziennik ,,Gazeta Wyborcza” albo dziennik ,Rzeczpospolita” po
wczesniejszym ogtoszeniu informacji o tej zmianie w dzienniku ,Puls Biznesu”.
W przypadku, gdy dziennik ,Puls Biznesu” przestanie byé wydawany, do momentu
wprowadzenia odpowiedniej zmiany w Statucie, pismem przeznaczonym do ogtoszen
Funduszu bedzie dziennik ,,Gazeta Wyborcza”, zgodnie z decyzjg Towarzystwa.
Fundusz publikuje pétroczne i roczne sprawozdania finansowe Funduszu na stronie

internetowej Towarzystwa.
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Fundusz udostepnia na zgdanie Uczestnika Funduszu roczne i potroczne sprawozdania
finansowe Funduszu niezwtocznie po ich zbadaniu lub przegladzie przez biegtego
rewidenta.
Fundusz publikuje pétroczne sprawozdania finansowe w terminie 2 (dwdch) miesiecy od
zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego. Fundusz publikuje roczne
sprawozdania finansowe w terminie 4 (czterech) miesiecy od zakorczenia roku
obrotowego.
Fundusz jest obowigzany poddac sie kontroli oraz audytowi instytucji, o ktérych mowa
w art. 23 ust. 1 ustawy z dnia 11 lipca 2014 r. o zasadach realizacji programow w zakresie
polityki spdjnosci finansowanych w perspektywie finansowej 2014 — 2020 (t.j. Dz. U.
22017 r. poz. 1460, 1475, z pdzn. zm.) a takze moze udostepniac tym instytucjom wszelkie

dokumenty zwigzane z dziatalnos$cig Funduszu.

ROZDZIAL XIV

Postanowienia koncowe

Artykut 30

Zmiana Statutu
Zmiany Statutu dokonywane sg przez Towarzystwo, jako organ Funduszu w sposdb zgodny
z Ustawg o Funduszach.
Zmiany Statutu wraz z informacjg o terminie wejscia w zycie tych zmian sg ogtaszane na
stronie internetowej Towarzystwa.
Zmiana Statutu, wchodzi w zycie w terminach okreslonych w Ustawie o Funduszach.
Zmiana Statutu w zakresie okreslenia, ze Certyfikaty Inwestycyjne bedg oferowane
w drodze oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, lub
wprowadzane do alternatywnego systemu obrotu w rozumieniu Ustawy o Funduszach,
wymaga uzyskania zezwolenia Komisji, jak rowniez zatwierdzenia prospektu emisyjnego
lub memorandum informacyjnego zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie, jezeli obowigzek
ich sporzadzenia i zatwierdzenia wynika z przepiséw tej ustawy. Zmiana Statutu, o ktérej
mowa w zdaniu poprzednim wchodzi w zycie z dniem ogtoszenia.
Zmiana Statutu moze zosta¢ wprowadzona na zgdanie Komisji w terminie przez nig
okreslonym.
Postanowienia niniejszego Statutu obowigzujg wszystkich Uczestnikow.
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